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 THE INDIA TODAY GROUP India Today Aaj Tak Headlines Today Business Today Men's Health Wonder Woman Cosmopolitan Oye! 104.8FM Travel Plus Bag it Today
 SENSEX 28469.67
 152.45   0.53%
 NIFTY 8634.65
 51.25   0.59%
 US$ Rs.62.49
 0.27    
 GOLD Rs.25810
 214   0.84%
 Type Stock Name
 Mutual Funds Lookup
 Type Commodity
 New mutual fund platformto make transactions easier
 WE RECOMMENDI don't see the US hiking rates in2015: Marc Faber
 Sebi plans to change IPO rules tolure homegrown start-ups
 SEZs no longer special forinvestors. Here's why
 You work hard from day till night. You are tired and want a break from your hecticschedule. So, you plan a vacation. You are excited about the trip. You board theflight. Both takeoff and landing are smooth, until you are informed that yourcheckin luggage hasn't reached the destination. Phew! Your plan for spending aquiet vacation with your family is ruined. Deep down inside you are annoyed whileshopping for clothes and other essentials, wondering about the household budgetfor the next month.
 Such an experience can be heartbreaking. But you might have saved yourself somepain had you known about the insurance cover that comes with air tickets. Thecover makes airlines liable to pay compensation for loss or damage to your luggage,besides injury or death, due to their fault. All you need to do is file a complaint andfollow it up.
 Similarly, while accidents from LPG cylinder malfunction are not uncommon, notmany people are aware that they can file an insurance claim for loss of life andproperty if such a thing happens. This is because gas agencies do not informcustomers about the cover. According to the HPCL website, all registered LPG gascylinders users are insured against the risk of such accidents at their registeredaddresses. It is an inbuilt cover and does not require extra documentation. Let'sdiscuss such covers in detail.
 BANK DEPOSITSCover Size: Rs 1 Lakh
 Home Money Today BUZZTOP Buzztop-Personal Finance July 2014 Story
 Teena Jain Kaushal     Follow @MoneyTeena    Edition:July 2014
 5 free covers you may have missedA low-down on little known free insurance covers that come with various goods and services.
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 Did Finance Minister Arun Jaitleyimpress all with Budget 2015?
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 WHAT IT OFFERS It might not be a lot but going bythe saying that 'a little something is better than nothing'it may be a relief to know that your bank deposits areinsured up to Rs 1 lakh against default by banks. This isfor all deposits such as savings, fixed, current andrecurring. The cover is offered by the Deposit Insuranceand Credit Guarantee Corporation (DICGC), a
 subsidiary of the Reserve Bank of India or RBI. Each depositor's principal andinterest is insured up to Rs 1 lakh in the event of the bank being unable to pay backdue to liquidation, cancellation of licence or merger. In 201213, the corporationsettled claims for Rs 199 crore related to 63 cooperative banks. There was noclaim from commercial banks.
 FILING A CLAIM The DICGC has to pay each depositor through the liquidatorwithin two months of the receipt of the claim list from the liquidator.
 FINE PRINT The Rs 1 lakh limit stays even if you have deposited more withdifferent branches of the same bank. For this purpose, all deposits are aggregatedand maximum Rs 1 lakh paid.
 However, there are separate covers for deposits in different banks.
 ACCIDENTS INVOLVING GAS CYLINDERSCover Size: Rs4050 Lakh
 WHAT IT OFFERS All registered gas consumers areinsured against the risk of accidents from LPG cylindersat their registered addresses. The cover is for all familymembers. Besides, LPG distributors have thirdpartyliability insurance. In case of death, the kin have toappeal in the court for compensation. The court decides
 the amount according to the victim's age, salary and other conditions.
 FILING A CLAIM The accident has to be first reported at the local police station.You should also inform the distributor in writing within a few days. The distributorwill inform the oil company and the insurer.
 FINE PRINT We called up many gas distributors to enquire about the cover. All ofthem refused to comment. In such a scenario you may have to push hard to pursuethe case. Moreover, to ensure that your claim is not rejected, you should use ISImark accessories (such as lighter and gas pipe). You should also ask your gas dealerto carry out maintenance checks at regular intervals.
 DAMAGE TO MOBILE PHONECover Size: Depends on the phone model
 WHAT IT OFFERS Under this insurers offer groupcovers for smart phones through retailers. Mobileinsurance is once again picking up, says Ravichandran,but the cover offered is restricted to accidental damageand burglary. "Tata AIG offers sim insurance wherein
 PHOTOS VIDEOS
 MORE
 E Kumar Sharma
 I don't see the US hikingrates in 2015: Marc Faber
 Mahesh Nayak
 Hyundai's scale could bethreat to Maruti Suzuki inIndia
 Vikas Sehgal
 MORE
 Best smartphonesbetween Rs 10,000and Rs 15,000
 Inside the stylishnew Hyundai i20Active
 MINI Cooper S 3door launched at Rs34.65 lakh
 Roll A
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 the sim is protected against misuse in case it is lost orstolen. In a lost or stolen sim card if there are any calls,the cost of those calls is reimbursed by us."
 FREE COVER WITHCOMPANY DEPOSITSCover Size: Rs 20,000
 WHAT IT OFFERSUnder the Companies Act 2013, which became effectivefrom 1 April 2014, companies have to buy a coverof up to Rs 20,000 for corporate deposits. Otherwisethey will be fined. However, companies are facing a problem as no insurer offerssuch a cover. The DICGC, which covers bank deposits, cannot insure companydeposits.
 General insurers say they are looking to launch such covers. "We have been in talkswith the regulator for permission to offer covers for corporate deposits," says KKRao, general manager, The Oriental Insurance Co. M Ravichandran, president,insurance, TATA AIG General Insurance, says, "Deposits accepted by banks arealready insured within the banking system and do not require an additional cover.However the new Companies Act specifies that all companies, barring banks, whichaccept deposits must get these insured. General insurers are, therefore, looking atoffering relevant covers. These are expected to debut in the near future."
 The Insurance Regulatory and Development Authority does not allow generalinsurers to offer credit insurance.
 FILING A CLAIM As no insurer offers such a cover, we will have to wait andwatch to understand the process. That is why the government has given thecompanies time till March next year to comply with the requirement.
 FINE PRINT The Rs 20,000 limit is small. Experts say the government may lookat revising the limit.
 AIR TRAVELCover Size: Varies from insurer to insurer
 WHAT IT OFFERS "Most airlines offer a legal liability cover under whichpassengers are compensated for loss of baggage," says Sanjay Datta, chief,underwriting and claims, ICICI Lombard. The award of liability is governed by theMontreal Convention. The website of Air India states, "In the event of damage orloss of baggage, claims will be settled as per the applicable convention. As per theWarsaw Convention, the compensation is computed at the rate of $20 per kg.Under the Montreal Convention the maximum compensation is SDR 1,000 perpassenger for loss/damage/delay of baggage."
 The SDR, or Special Drawing Rights, is the currency used by the InternationalMonetary Fund. One SDR is valued around Rs 93. The value changes withfluctuations in the market.
 FILING A CLAIM You need to contact the airline. After filing a claim, do notforget to take a copy of the reference number for followup action. The claim
 http://businesstoday.intoday.in/story/lack-of-insurance-cover-could-hit-company-fixed-deposits/1/206636.html
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 amount will be paid by the airline and not the insurer.
 FINE PRINT: You get only a few days to file a claim. So don't delay the process.Also, as a precaution, while travelling, make sure that the baggage is packed andlocked well so that it can be transported with ease from one place to another. Also,avoid carrying jewellery and other expensive stuff in your luggage. Keep purchasereceipts for clothes, luggage, etc, as they may be useful while submitting a claim.
 48Like 48Share Tweet 7 Share 1MAIL PRINT
 DO YOU LIKE THIS STORY? 4  0
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